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GLOBAL: JPM y C reportaron ganancias del 2°T18 superiores a lo estimado,
pero WFC fueron inferiores

Los futuros de acciones de EE.UU. operaban esta mafana estables, al tiempo que los inversores aguardan por la presenta-
cion de resultados corporativos. De todos modos, los mercados continuaran atendiendo al desarrollo de las disputas
comerciales entre Chinay EE.UU.

JPMorgan (JPM) reporté una ganancia en el 2°T18 de USD 2,3 por accidn, superando las estimaciones del mercado de
USD 2,22. Citigroup (C) reporté en el segundo trimestre una utilidad de USD 1,62 por acciéon, cuando el mercado
esperaba una ganancia de USD 1,558. Wells Fargo (WFC) gané en el 2°T18 USD 0,98 por accién, menor a la estimacion de
usbD 1,117.

Otras empresas que reportaran mas tarde serdn: First Republic Bank, Infosys y PNC Financial Services Group.

Las principales bolsas de Europa cotizaban esta mafana en terreno positivo. Las principales subas eran lideradas por el
sector tecnoldgico, las cuales fueron respaldadas por las ganancias registradas en el futuro del indice Nasdaq Composite
de EE.UU.

No obstante, dichas ganancias se encontraran limitadas ante la persistencia de las tensiones comerciales globales y los
temores por una posible profundizacion.

Los mercados asiaticos cerraron hoy con disparidades, al tiempo que el indice Nikkei de Japon lideré las ganancias de la
Regidn. En paralelo, los mercados de China continuaran atentos al desarrollo de las disputas comerciales. Al cierre de
dichas bolsas, las tensiones no habian sufrido una escalada, lo que permitié sostener el sentimiento de recuperacion
accionario.

La balanza comercial china registré un aumento de su superavit en junio, respaldado por un notable avance de las expor-
taciones y una desaceleracion de las importaciones. En Japdn, la produccion industrial de mayo (dato final) se mantuvo
en linea con la estimacion preliminar.

El ddlar (indice DXY) subia luego que se dieran a conocer los datos de inflacién en EE.UU. Sin embargo, su recuperacion
se ve limitada en el largo plazo por las preocupaciones de la guerra comercial entre las principales economias mundiales.

El euro operaba con pérdidas (-0,41%), tocando minimos de ocho dias, impactado por la tasa de inflacion norteamericana
y por las minutas del BCE. Las mismas muestran moderacidn entre sus miembros para mantener la tasa en minimos histé-
ricos durante el tiempo que sea necesario.

El yen registraba una ligera pérdida (-0,04%). El secretario del Tesoro norteamericano dijo que se podrian reabrir las
negociaciones comerciales, aumentando el apetito de los inversores por las apuestas mas riesgosas.

El petréleo WTI operaba en baja (-0,17%), por lo que cerraria una segunda semana consecutiva en declive, a medida que
los puertos libios vuelven a abrir y surgen esperanzas que Iran exporte algo de crudo, a pesar de las sanciones de EE.UU.

El oro registraba pérdidas (-0,45%), debido a que el délar extendié su recuperacion, luego de conocerse los datos de
inflacién en EE.UU. y las perspectivas de tasas de interés mas elevadas.

La soja caia a USD/Tn 309,17 (-0,91%), luego de darse a conocer un informe del gobierno de EE.UU. que expresa que la
guerra comercial con China contribuiria al mayor excedente de la historia. El maiz caia hoy a USD/Tn 140,35 (-0,77%),
mientras que el trigo subia a USD/Tn 179,75 (+0,98%).

Los rendimientos de Treasuries de EE.UU. mostraban leves bajas, manteniéndose a la espera de nuevos datos econémicos
durante la jornada. Los sélidos datos de inflacion evitan mayores caidas.

AMAZON (AMZN): Canaccord Genuity elevo su precio objetivo en Amazon a USD 2.000 por accién, sefalando fuertes
perspectivas de crecimiento. La firma dijo que es mas optimista con esta accion entre las “FANG”, aunque sefala que las
acciones “FANG” se estan negociando en un multiplo que es bajo para los estdndares histdricos, pero alto en
comparaciéon con los ultimos 8 afos.

ARGENTINA

RENTA FlJA: Por contexto externo mds calmo, los bonos en dolares en el exterior
tuvieron una ligera suba

Los soberanos en délares que cotizan en el exterior (mercado OTC) cerraron ayer con ligeras subas, en un marco en el que
a nivel mundial mermaron las tensiones comerciales entre EE.UU. y China, y luego de la licitacion de Letes en délares y
del Bono Dual 2020 en la que el Gobierno lograra recaudar USD 2.152 M.

En la BCBA, los principales titulos publicos en dolares que cotizan en pesos cerraron en baja, frente a la caida del tipo de
cambio mayorista.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo 0,9% (-5 unidades) y se ubic6 en 575 puntos basicos.
RENTA VARIABLE: El Merval cayé por segunda rueda consecutiva y se ubicd por debajo de los 27.000 puntos

El indice Merval cayd el jueves 1,9% y cerré en 26.704,91 puntos, sumando asi su segunda baja consecutiva, en un
contexto en el que el délar retomé la senda bajista y el clima internacional se sostiene volatil ante los problemas comer-
ciales entre Chinay EE.UU.

El volumen operado en acciones continud siendo muy bajo respecto al promedio de semanas atras y en la BCBA se nego-
ciaron ARS511,5 M.

Las bajas fueron lideradas por Transener (TRAN), Grupo Financiero Galicia (GGAL), Grupo Supervielle (SUPV), Distribuidora
de Gas Cuyana (DGCU2), Metrogas (METR) y Mirgor (MIRG), entre las mas importantes. Mientras que subieron:
Transportadora de Gas del Norte (TGNO4), Petrobras (APBR), YPF (YPFD), y Tenaris (TS).

EDENOR (EDN) finalizé el programa de recompra de acciones, adquiriendo un total de 645.891 ADR en el mercado abierto,
utilizando fondos propios por USD 2 8,3 M. Dichos ADRs representan 12,9 millones de acciones ordinarias de la compa-
fia. Ademas, EDN también levanté una prohibicidon que impedia que el directorio vendiera acciones.

NOTICIAS MACROECONOMICAS

Por Mundial de Futbol crecié venta de televisores

El Mundial de Futbol en Rusia hizo crecer la venta de televisores en la Argentina, ya que en el 1°T18 de 2018 se vendieron
35% mas de aparatos que en igual periodo de 2017. Segun la Federacion de Comercio e industria de la Ciudad auténoma
de Buenos Aires (Fecoba), durante el 1°T18 se vendieron mas de un millén de aparatos, con un incremento superior al
20% YoY. Pero a partir del segundo trimestre, crecié por el efecto mundialista 31% QoQ y 53% YoY.

Repunte del consumo de servicios publicos en abril

Segun el INDEC, la utilizacién de servicios publicos repunté 1% YoY en abril y revirtié cinco bajas consecutivas. Las cifras
del Indicador Sintético de Servicios Publicos presentaron una recuperacion debido al impacto del crecimiento en la
utilizacién del transporte de cargas, que aumento 33,4% YoY.

Cayé la venta de autos usados 4,1% YoY en junio

La venta de autos usados en todo el pais cayd 4,1% YoY en junio, al comercializarse 136.787 unidades, y los concesiona-
rios advirtieron que la crisis se esta profundizando en este mercado. En comparacién a mayo de este ano, la baja fue de
15,4% YoY, segun la Camara del Comercio Automotor (CCA). En cambio, durante el 1°518 las ventas de vehiculos usados
crecieron 7,7% YoY, al sumar 874.325 unidades.

Créditos UVA cayeron 42% en junio

Producto de la devaluacién del délar de los ultimos meses, los créditos privados en UVA disminuyeron 42% en junio
segun el ultimo informe de bancos del BCRA. El volumen operado en créditos al sector privado en UVA totalizé ARS 7.600
M reduciéndose con respecto a los meses anteriores.

USDA estima cosecha de soja de 57 mt para la campaina 2018/19

La cosecha argentina de soja del ciclo 2018/19, cuya siembra comienza en la primavera austral, seria de 57 millones de
toneladas, por encima de los 56 millones estimados en junio, segun estimaciones del Departamento de Agricultura de
EE.UU. (USDA, por sus siglas en inglés). En su reporte mensual, el USDA dejé estable sus prondésticos para el ciclo 2018/19
de una cosecha de 41 millones de toneladas de maiz y de 19,5 millones de toneladas de trigo en Argentina, uno de los
mayores proveedores globales de granos y derivados.

Tipo de cambio

Tras la licitacién de Letes en ddlares del miércoles y del Bono en moneda dual, sumado a esto una mayor liquidacién por
parte del sector agro, el délar minorista cayé 30 centavos y se ubicé en ARS 27,91 vendedor. De esta forma, la divisa
norteamericana alcanzé su menor valor en mas de dos semanas y acumuld un retroceso de 5,9% (ARS 1,75) desde su
maximo histoérico de ARS 29,66 registrado el pasado 29 de junio. En el mercado mayorista, el tipo de cambio bajé 16
centavos a ARS 27,23 para la punta vendedora. También ayudé a bajar al délar una nueva subasta de venta por cuenta y
orden del Ministerio de Hacienda por USD 100 M a un precio de corte de ARS 27,0765.

Indicadores monetarios
Las reservas internacionales se incrementaron USD 165 My finalizaron el jueves en USD 60.710 M.
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